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❖ 下述內容由港灣家族辦公室 (以下簡稱「港灣家辦」)提供，內容摘錄自不同渠道的市場資訊，港灣家辦及其集團成員並無參與擬備有關內容，亦
無明示或暗示就有關內容作出認可或贊許。本文僅供資訊或討論用途，不構成任何投資建議，不應被解釋為購買或出售任何金融工具的要約。投
資涉及風險，詳情請參閱本報告末尾的重要披露。 

 

早盤必讀——開啓完美交易的一天 

➢ 熱點聚焦 

◼ 特朗普表示不會改變對加拿大徵收關稅的決定 

◼ 美威脅對歐盟酒類產品徵收 200%關稅，法國回應：將與歐盟一起反擊 

◼ 中國商務部：堅決反對美國加征鋼鋁關稅，敦促其“儘快取消” 

◼ 香港證券交易所正在探討降低投資者購買香港部分高價股票門檻的方案，以刺激交易 

◼ 俄總統普京 13 日說支持有關與烏克蘭停火的提議，但細節有待商討 

 

➢ 股市 

【美國市場】三大指數漲跌不一，科技股強勢反彈，納指漲超 1% 

政府關門擔憂加劇、特朗普貿易威脅加劇，抵消通脹利好信號，美股延續三週跌勢，標普 500

指數較 2 月所創收盤歷史最高位下跌 10%，陷入技術性回調區間，道指四連陰，納指跌近 2%。

除公用事業板塊外，所有板塊均下跌，其中可選消費和通信行業領跌。Meta 跌超 4%，蘋果跌

超 3%，特斯拉回落跌近 3%；量子計算股昆騰漲近 32%；英特爾漲近 15%。週五市場焦點將轉

向密西根大學消費者信心調查，特別是其中的通脹預期部分，因爲投資者正在消化特朗普貿易政

策可能帶來的通脹影響。專家認爲，消費者通脹預期若出現明顯上升，可能進一步推遲聯儲局減

息時間表。 

【歐洲市場】歐洲酒業巨頭大跌，人頭馬君度跌近 5% 

貿易緊張再起，特朗普加徵酒類關稅，歐洲市場承壓。各行業表現分化，酒類和奢侈品股票重

創。汽車板塊領跌，醫藥股逆勢上揚。報道稱，在特朗普通過社交媒體威脅對來自法國和其他歐

盟國家的葡萄酒、香檳和酒精產品徵收 200%的關稅後，歐洲葡萄酒和烈酒公司股價大幅下挫。

特朗普表示，這是對歐盟最近對美國威士卡徵收 50%關稅的回應。 

【亞洲市場】亞洲股市和貨幣週三大多走低，因投資者擔心美國關稅計畫反復給全球貿易和經濟

增長帶來的不確定性 

日本股市：日經指數收跌，因日本央行總裁言論推高日圓打擊出口股。日經指數 NI225 收盤下
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跌 0.08%，報 36,790.03 點，盤中稍早一度上漲 1.4%，追隨隔夜美股上漲走勢。東證股價指數 

TOPIX 漲幅縮窄，收盤上漲 0.13%，報 2698.36 點。日本央行總裁植田和男週四表示，隨著進

口成本上漲放緩和薪資增長強勁，他預計消費將有所改善。這番言論帶動了對日本央行提前加息

的預期，推高日本公債收益率和日圓匯率。 

韓股週四收低，衍生品到期帶來的平倉操作加劇了市場波動，儘管美國公佈的通脹資料低於預

期，扶助美股扳回稍早跌幅。韓國綜合股價指數 KOSPI 下跌 1.18 點或 0.05%，報 2,573.64

點。韓國央行週四表示，美國總統特朗普不斷升級的貿易戰可能比預期持續更長時間，並增加資

本外流的風險。 

【香港市場】香港恒生指數連續五個交易日收低，科網股下挫 

三大指數探底後跌幅收窄，科指跌逾 1%；煤炭股逆市走高，中煤能源漲近 4%；越疆大漲超

20%，三日累漲超 70%。 

【A 股市場】AI 產業鏈集體調整 

創業板指調整跌超 1%，煤炭等資源週期股領漲，AI 產業鏈集體調整。截至收盤，滬指跌

0.39%，深成指跌 0.99%，創業板指跌 1.15%，北證 50 指數跌 3.07%。全市場成交額 16484

億元，較上日縮量 772 億元。全市場超 3700 只個股下跌。板塊題材上，煤炭、海工裝備、石油

天然氣、鋼鐵、黃金、電力板塊漲幅居前；機器人、半導體晶片、AI 眼鏡、算力等板塊跌幅居

前。 

 

➢ 債券 

【美債】美債盤中轉漲 

歐洲交易時段美債出現拋售，隨後市場注意力轉向經濟數據積極信號。就業市場仍保持韌性，上

週首次申領失業救濟人數小幅下降至 22 萬人，接近疫情前水準，低於分析師預期。美國通脹數

據放緩，特朗普政府貿易摩擦再度升級，美債收益率應聲下跌。另外，美股處於六個月低位也讓

投資者轉向避險資產，美債收盤走高。 

【非美債市】德債收益率脫離 17 個月高位，德國聯邦議院將討論財政計畫 

歐元債市：歐元區指標公債收益率週四從 17 個月高位小幅回落，德國大規模增加公共支出的計
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畫仍是焦點。大選獲勝者、可能成為下一任總理的默茨希望在議會即將解散前推動自己的計畫，

因為要想在新一屆聯邦議院獲得必要的三分之二多數將更加困難。 

日本債市：日債跌至 2009 年最低！日央行行長重申「縮表」決心，對薪資前景持樂觀態度。 

【中國債市】現券尾盤快速走弱，資金平穩略有支撐然整體情緒依然不佳 

中國央行公開市場連九日淨回籠無礙資金面繼續平穩，助力銀行間債市中短券大多時間表現較

好，七年及以下期限主要利率債收益率降幅一度在 2-4 個基點，不過尾盤跌幅快速收窄，1-3 年

期收益率反彈至平盤，5-7 年收益率則轉為上行 1 個 bp 左右。 

 

➢ 外匯 

【美元指數】對美國政策和經濟增長的擔憂令美元走勢掙扎 

美元指數於美國 PPI 數據發佈日漲 0.2%。投資者擔心不斷升級的全球貿易戰對美國通脹和經濟

增長的影響，美元週四走勢掙扎。全球貿易緊張局勢加劇和對美國經濟衰退風險的擔憂衝擊全球

市場，並引發貨幣匯率大幅波動，美國總統特朗普的政策反復無常讓交易員們在寬慰和焦慮之間

來回搖擺。 

【非美貨幣】避險日元漲 0.3%，瑞郎自歐洲中午出現 V 形反轉 

北美市場：加元漲超 0.4%，元兌加元跌 0.45%。  

歐洲匯市：瑞郎自歐洲中午出現 V 形反轉。 

亞洲匯市：日圓則因國內有利於進一步收緊政策的條件而走高。在日本央行總裁植田和男重申決

心縮減央行"過大"的資產負債表之後，日圓兌美元上漲至 147.75，成為漲幅最大的貨幣之一。 

【人民幣】美指低迷人民幣放量收升，短期料延續區間等待關鍵風險釋放 

人民幣兌美元即期放量收升，中間價則小跌，與路透預測偏離水準仍逾 710 點，監管延續過濾

舉措穩定市場預期。交易員稱，雖然特朗普貿易政策的不可預測性令市場惴惴不安，但中國尚未

成為“主戰場”，短期人民幣料維持區間波動，等待關鍵風險釋放。 

【虛擬貨幣】比特幣維持在 8 萬美元以上 

紐約尾盤，市值最大的龍頭比特幣跌 3.27%，報 80040.00 美元。第二大的乙太幣尾盤跌
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2.07%，報 1845.00 美元。 

 

➢ 商品 

【能源】油價週四下跌，市場權衡宏觀經濟擔憂和堅挺的近期需求預期 

普京稱俄同意停火 30 天、俄美協議或重振俄天然氣供應，歐洲天然氣短線走低，一度下跌

4.5%。美油收跌近 1.7%。歐洲天然氣期貨盤中一度跌 4.5%，此前普京表示俄美能源合作協議

可能提振俄羅斯對歐天然氣供應。自 2022 年年初以來，歐盟已減少對俄天然氣依賴。 

【貴金屬】關稅不確定性和美國通脹數據降溫助推金價上漲 

黃金：受特朗普關稅威脅及市場避險需求推動，紐約期金漲 1.7%創歷史新高，逼近 3000 美元

整數位心理關口。 

工業金屬：關稅前搶進口，美國囤貨潮或引爆全球銅庫存危機，花旗表示，未來三個月內，銅價

將突破 1 萬美元/噸大關，全球銅市將持續緊張直至美國進口關稅政策明朗。倫錫收漲 2478 美

元，滬錫收漲 9.15%，報道稱 Alphamin 資源公司在剛果動亂中撤走，該公司表示將暫時停止

其位於剛果民主共和國比西錫礦的運營，印尼國有公司 Timah 考慮 2025 年增產錫。 
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➢ 市場概覽 

3 月 13 日環球市場概覽 

市場 名稱 最新價 日% 週% 月% 年% 

AH 股 
中國上證指數 3,358.73  -0.39  -0.66  1.14  0.21  

香港恆生指數 23,462.65  -0.58  -3.72  2.27  16.96  

美股 

道瓊工業指數 40,813.57  -1.30  -4.15  -6.91  -4.07  

納斯達克指數 17,303.01  -1.96  -4.24  -8.19  -10.40  

標普 500 指數 5,521.52  -1.39  -3.78  -7.27  -6.12  

歐股 

英國富時 100 指數 8,542.56  0.02  -1.62  -3.03  4.52  

德國 DAX 指數 22,567.14  -0.48  -3.64  0.07  13.35  

法國 CAC40 指數 7,938.21  -0.64  -3.17  -2.14  7.55  

亞太 

日經 225 指數 36,924.43  0.37  0.13  -0.62  -7.44  

韓國綜合指數 2,567.09  -0.25  0.15  1.35  6.98  

印度 SENSEX30 指數 73,828.91  -0.27  -0.69  0.86  -5.52  

商品 

NYM WTI 原油(USD/bbl) 66.84  0.44  -0.30  -4.19  -5.67  

現貨黃金 2,988.75  -0.01  2.72  4.58  13.88  

天然氣(USD/MMBtu) 4.01  -2.43  -8.82  4.62  30.65  

LME 銅 (USD/MT) 9,783.50  0.14  0.51  4.55  11.58  

外匯 

美元指數 103.88  0.05  0.04  -3.47  -4.25  

美元/離岸人民幣 7.25  0.03  -0.07  -0.59  -1.20  

港幣/離岸人民幣 0.93  0.03  -0.05  -0.53  -1.22  

美元/日圓 148.24  0.29  -0.15  -1.59  -5.70  

歐元/美元 1.08  -0.06  0.11  4.53  4.74  

英鎊/美元 1.29  -0.07  0.18  2.91  3.41  

澳幣/美元 0.63  0.00  -0.30  1.22  1.57  

債券 
美國 10 年期國債收益率 4.28  0.36  -0.41  1.79  -6.25  

中國 10 年期國債收益率 1.86  -0.05  0.71  4.50  10.93  

備註：以上數據摘錄自 Bloomberg，数据截止北京時間 2025 年 3 月 14 日 09:00am 
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➢ 財經日曆 

 

時間 日程/事件 經濟指標 前值 預測 公佈 

3 月 10 日

（週一） 

-     

經濟事件 

- 歐元區財長會議 

- 十四屆全國人大代表小組會議審議關於政府工作報告、年度計劃、年度預算的

三個決議草案 

3 月 11 日

（週二） 

07:50 日本國內生產總值(GDP) (季度環比) (第四季) 0.3% 0.7% 0.6% 

22:00 美國 JOLTS 職位空缺數 (1 月) 7.600M 7.650M 7.740M 

經濟事件 - 十四屆全國人民代表大會第三次全體會議（閉幕會） 

3 月 12 日 

（週三） 

20:30 美國核心消費價格指數(CPI) (月環比) (2 月) 0.4% 0.3% 0.2% 

20:30 美國居民消費價格指數(CPI) (月環比) (2 月) 0.5% 0.3% 0.2% 

20:30 美國 居民消費價格指數(CPI) (同比) (2 月) 3.0% 2.9% 2.8% 

21:30 美國 原油庫存 3.614M 2.100M 1.448M 

21:45 加拿大利率決議 3.00% 2.75% 2.75% 

經濟事件 

- 加拿大央行公佈利率決議 

- EIA 公佈月度短期能源展望報告 

- 歐洲央行行長拉加德在歐洲央行及其觀察家年度會議上發表講話 

3 月 13 日

（週四） 

20:30 美國初請失業金人數 222K 226K 220K 

20:30 美國生產者物價指數(PPI) (月環比) (2 月) 0.6% 0.3% 0.0% 

經濟事件 - IEA 公佈月度原油市場報告 

3 月 14 日

（週五） 

15:00 英國國內生產總值 (GDP) (月環比) (1 月) 0.4%   

經濟事件 -  
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家辦從認為可靠的資料來源獲得。本文件所反映之意見乃屬港灣家辦之意見，且有機會在沒有事前通知的情況下作出修改。港灣家辦並無就本文件所載

之數據之準確性、完整性、正確性或適時性作出任何陳述或保證。另港灣家辦毋須亦不會就任何人士使用本文件或其內容承擔任何責任。本文件所引用

之過去表現只供參考， 並不是未來表現之徵示。投資涉及風險，投資者可能無法收回原來投資之部分或全部投資金額。閣下應在作出任何投資之前諮

詢獨立專業意見，深入瞭解相關投資風險，並應審慎考慮本文件所載任何產品對其是否適合。除非另有書面同意，港灣家辦並非閣下之顧問或以閣下之

受信人身份行事。編寫本報告的分析員(們)特此聲明，本報告中所表達的意見只反映分析員(們)對有關公司及其證券的個人意見。分析員(們)進一步確定

分析員(們)沒有，也不會因本報告所表達的具體建議或意見而得到直接或間接的報酬。港灣家辦與其附屬公司及集團公司之員工、董事隨時可能替數據

內容所述及的公司提供投資、顧問、融資或其他服務，或買賣(不論是否以委託人身份)擁有資料中所述及公司的證券；而港灣家辦與其附屬公司及集團

公司之員工、董事亦可能為本文件數據內容所述及公司的董事。未獲得本公司事先授權下，本檔全部或部分內容不得全部或部分轉發、複印，或以任何

方式對公眾發佈。本檔由港灣家辦所提供，並未受任何監管機構審閱。 


