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❖ 下述內容由港灣家族辦公室 (以下簡稱「港灣家辦」)提供，內容摘錄自不同渠道的市場資訊，港灣家辦及其集團成員並無參與擬備有關內容，亦
無明示或暗示就有關內容作出認可或贊許。本文僅供資訊或討論用途，不構成任何投資建議，不應被解釋為購買或出售任何金融工具的要約。投
資涉及風險，詳情請參閱本報告末尾的重要披露。 

 

早盤必讀——開啓完美交易的一天 

➢ 熱點聚焦 

◼ 習近平同金正恩會談近兩小時：中朝要在國際和地區事務中“加強戰略協作” 

◼ 納斯達克建議收緊交易稀少股票和中國企業的上市規則 

◼ 特朗普簽行政令實施美日貿易協議，七天后開始降日本汽車關稅 

◼ 報道稱美國司法部對聯儲局庫克啓動刑事調查 

◼ 普京稱將回應中國對俄試行免籤 

◼ 巴西 2024 年吸引的中國投資翻番，躍居中國的第三大全球投資目的地 

◼ 日本和美國即將達成降低汽車關稅的協議 

 

➢ 股市 

【美國市場】三大指數齊漲，標普 500 指數創收盤新高 

美國股市標普 500 指數周四創下收盤紀錄新高，因勞動力市場數據沒有改變美聯儲降息的預

期，市場等待周五美國將公布關鍵的月度就業報告。道瓊斯工業指數上漲 350.06 點，或

0.77%，至 45,621.29 點；標普 500 指數上漲 53.82 點，或 0.83%，至 6,502.08 點；納斯達克

指數上漲 209.97 點，或 0.98%，至 21,707.69 點。 

【歐洲市場】歐洲股市收漲 

歐洲股市收漲，市場對美聯儲降息的預期升溫，與此同時，債市壓力緩解也給主要股指帶來支

撐。泛歐 STOXX 600 指數收漲 0.66%，報 550.39 點。法國 CAC-40 指數收跌 0.3%。德國

DAX 指數收高 0.74%。英國富時 100 指數收高 0.42%。 

【亞洲市場】亞股上漲，因對美聯儲 9 月降息的押注增加 

亞洲股市周四走高，因疲軟的美國就業數據提振了對美聯儲本月將降息的押注，台灣和韓國股市

領漲，市場也在等待備受關注的馬來西亞央行利率決議。台灣股市上漲 1.2%，創一周以來的最

高水平；韓國股市上漲 0.7%，連續第三個交易日上漲，也創一周以來新高。馬尼拉股市和新加



港灣家辦 每日經濟早報 
20250905 星期五 

2 

注意：本文部分数据及资讯来源于公开信息，惟港湾家办對內容之完整、準確及有效性不作任何保證。本報告亦不構成任何投資或買賣建議，讀者應
對本報告進行獨立評估及判斷，並建議在進行有關投資或買賣時徵詢專業人士的意見。                         www.harbourfamilyoffice.com 

坡股市分別上漲 0.4% 和 0.2%。馬來西亞央行的利率決定是今天的關鍵事件，經濟學家預計該

央行將維持利率不變，至少維持到 2027 年，因為良性通脹和強勁增長消除了進一步寬鬆的緊迫

性。 

【香港市場】三大指數齊跌 

恒生指数高开低走收跌 1.12%，连跌 3 日；恒生科技指数跌 1.85%，恆生生物科技指數收盤重

挫 4.1%。有色、医药股大面积走弱，中国铝业、药明康德跌近 7%；半导体、机器人概念集体

下挫，中芯国际、地平线机器人跌超 6%；银行股逆势走强，农业银行涨超 2%。 

【A 股市場】滬綜指收跌 1.3%創半個月新低 

上证指数跌 1.25%报 3765.88 点，深证成指跌 2.83%，创业板指跌 4.25%。A 股全天成交 2.58

万亿元，上日成交 2.4 万亿元。盘面上，午后市场依旧萎靡，早间涨势不俗的新能源亦明显回

落，中石油、四大行全力对冲抛压助指数尾盘有所回升。全天个股涨少跌多，跌停家数创阶段新

高。板块方面，冰雪旅游、乳业、首发经济概念逆势走强，CPO、光刻机、稀土板块大幅下挫。

在 9.3 閱兵之前，中國股市滬綜指強勢運行在 3,800 點上方的 10 年高位。閱兵前夕 9 月 2 日當

日，滬綜指一度挫 1.2%，最終僅收跌 0.5%，當日“國家隊”籌碼集中的銀行板塊逆市大漲“護

盤”。9.3 閱兵當天，利好兌現的軍工板塊遭遇“空襲”，中證國防指數收跌 6.1%，周四再度急

瀉 4.7%。科創板塊周四遭遇瘋狂的拋售賣壓。中證人工智能指數 盤中一度衝高 1.3%，隨後急

轉直下最多暴跌 9.4%，最終收跌 8.2%。中證全指半導體產品與設備指數最多瀉 8.1%，最終收

跌 6.9%。 

 

➢ 債券 

【美債】兩年期和 10 年期公債收益率跌至四個月低點 

美國公債收益率下跌，兩年期和 10 年期公債收益率跌至四個月低點，此前數據顯示越來越多的

證據表明勞動力市場疲軟，從而夯實了美聯儲將在本月晚些時候的政策會議上恢復降息的預期。

與貨幣政策息息相關的美國兩年期公債收益率午後下滑 2.4 個基點，至 3.589%。10 年期指標公

債收益率尾盤下跌 4.4 個基點，報 4.167%。 

【非美債市】日本也加入債市拋售潮 

週三日本國債加入全球債市的拋售行列，此前企業債銷售激增以及對發達經濟體財政赤字的擔憂
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拖累歐洲固定收益證券和美國國債。日本超長期國債領跌，30 年期收益率上升 8 個基點至

3.28%，與此同時，受國內政治不確定性影響，日元進一步走軟。 

歐元區公債收益率下跌，因疲軟的美國數據和美聯儲官員的講話增強了人們對聯儲將在 9 月份降

息的押注。作為歐元區指標的德國 10 年期公債收益率下跌 1.5 個基點，至 2.72%。德國 30 年

期公債收益率下跌 1.3 個基點，至 3.34%。 

【中國債市】向好信心不足現券窄幅震盪，股市連挫但難言趨勢逆轉 

中國股市連續重挫，但目前還難言趨勢發生逆轉，債市信心仍顯不足，周四銀行間市場現券僅窄

幅震盪，收益率有漲有跌，上下幅度多在 1 個基點以內，其中 30 年國債表現偏弱；國債期貨市

場上，30 年品種主力合約則表現略好，以近 0.3%的幅度續收漲。交易員稱，不少資金在等待股

市急跌後的入場機會，對債興趣不足。如果沒有足夠強的利好消息，債券料難有大起色，可關注

央行完全對沖明日到期萬億買斷式逆回購後的市場表現。 

 

➢ 外匯 

【美元】美元小幅走高 

美元小幅走高，本周市場走勢震盪，投資者聚焦周五出爐的關鍵就業報告，此前公布的數據顯示

勞動力市場趨軟，強化了美聯儲本月降息的預期。美元在整體平穩的交投中小幅走強，投資者在

非農就業數據公布前避免大舉押注。 

【非美貨幣】英鎊企穩 

印尼盧比一度下跌 0.3%，至 1 美元兌 16,455 盧比；雅加達股市微跌 0.2%。印尼央行和政府已

就一項所謂的 "負擔分擔 "安排達成一致，印尼央行將提高對政府存款的利息，以幫助財政部門

為其計劃提供資金。泰銖變動不大，韓元下跌 0.3%，馬來西亞林吉特 、坡元和菲律賓披索持

平。英鎊周四小漲，由於投資者對英國的財政狀況和政府控制財政的能力日益感到緊張，本周是

幾個月來走勢最不穩定的一周。美元兌日圓上漲 0.33%，至 148.585 日圓；美元兌瑞郎上漲

0.22%，至 0.80615。歐元下跌 0.13%，至 1.16455 美元。 

【人民幣】人民幣收盤小升，中間價亦升至近一周高點 

周四在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.1402，较上一交易日上涨 66 个基点。人民币对美元中间
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价报 7.1052，较上一交易日调升 56 个基点。全国银行间同业拆借中心称，为加强银行间本币市

场交易员管理，规范交易员执业行为，促进市场健康发展，交易中心定于 9 月 4 日-9 月 30 日开

展银行间本币市场交易员年度备案工作。交易員表示，美元指數延續區間盤整，對人民幣擾動有

限，日內波幅僅逾 60 點；短期匯價暫無方向，料仍延續橫盤走勢，等待美國關鍵數據出爐以為

利率前景定調。 

【虛擬貨幣】加密貨幣市場震盪 

加密貨幣市場震盪，比特幣在 11 萬美元附近波動；SEC 與 CFTC 支持註冊平台開展加密現貨交

易；Coinbase 將推出「科技巨頭+加密貨幣」混合期貨。 

 

➢ 商品 

【能源】油價下跌至兩周低點 

油價下跌約 1%至兩周低點，因上周美國原油庫存意外增加，而且市場預期 OPEC+產油國將在

本周末的會議上提高產量目標。布蘭特原油期貨收跌 61 美分，或 0.9%，報每桶 66.99 美元，

創 8 月 20 日以來最低收盤價；美國原油收跌 49 美分，或 0.8%，報 63.48 美元。 

【貴金屬】獲利回吐打壓金價從紀錄高位下跌 

貴金屬：金價下滑，因交易商在創紀錄的漲勢後獲利了結，目前焦點轉向美國非農就業報告，以

尋找美聯儲政策路徑的新線索。現貨金收盤下跌 0.4%，報 3,545.33 美元。 

金屬期市：銅價回落，受累於美元堅挺，以及投資者在價格升至五個月最高後獲利了結，市場關

注關鍵的美國就業數據和關稅不確定性。倫敦金屬交易所三個月期銅下跌 0.8%，至每噸 9,897

美元。 

 

 

 

 

 



港灣家辦 每日經濟早報 
20250905 星期五 

5 

注意：本文部分数据及资讯来源于公开信息，惟港湾家办對內容之完整、準確及有效性不作任何保證。本報告亦不構成任何投資或買賣建議，讀者應
對本報告進行獨立評估及判斷，並建議在進行有關投資或買賣時徵詢專業人士的意見。                         www.harbourfamilyoffice.com 

➢ 市場概覽 

9 月 4 日環球市場概覽 

市場 名稱 最新價 日% 週% 月% 年% 

AH 股 
中國上證指數 3,765.88  -1.25  -2.39  -2.39  12.36  

香港恆生指數 25,058.51  -1.12  -0.08  -0.08  24.92  

美股 

道瓊工業指數 45,621.29  0.77  0.12  0.17  7.23  

納斯達克指數 21,707.69  0.98  0.54  1.18  12.41  

標普 500 指數 6,502.08  0.83  0.32  0.65  10.55  

歐股 

英國富時 100 指數 9,216.87  0.42  0.00  0.32  12.77  

德國 DAX 指數 23,770.33  0.74  -1.12  -0.55  19.39  

法國 CAC40 指數 7,698.92  -0.27  -0.82  -0.06  4.31  

亞太 

日經 225 指數 42,913.03  0.78  0.44  0.46  7.57  

韓國綜合指數 3,203.74  0.09  0.57  0.56  33.52  

印度 SENSEX30 指數 80,718.01  0.19  0.80  1.14  3.30  

商品 

NYM WTI 原油(USD/bbl) 63.25  -0.36  -2.09  -1.19  -8.08  

現貨黃金 3,554.20  0.24  3.07  3.08  35.42  

天然氣(USD/MMBtu) 3.08  0.23  4.65  2.80  -14.87  

LME 銅 (USD/MT) 9,898.00  -0.78  0.81  -0.04  12.89  

外匯 

美元指數 98.18  -0.17  0.37  0.41  -9.50  

美元/離岸人民幣 7.14  -0.01  -0.22  0.22  -2.72  

港幣/離岸人民幣 0.92  0.02  -0.14  0.14  -3.11  

美元/日圓 148.22  -0.18  -0.79  0.80  -5.71  

歐元/美元 1.17  0.10  -0.21  -0.21  12.62  

英鎊/美元 1.34  0.10  -0.41  -0.42  7.44  

澳幣/美元 0.65  0.12  -0.21  -0.21  5.46  

債券 
美國 10 年期國債收益率 4.15  -0.19  -1.78  -1.78  -9.10  

中國 10 年期國債收益率 1.76  -0.06  -1.68  -1.68  4.84  

備註：以上數據摘錄自 Bloomberg，数据截止北京時間 2025 年 9 月 5 日 09:00am 
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➢ 財經日曆 

 

時間 日程 經濟指標/事件 前值 預測 公佈 

9 月 01 日

（週一） 

09:45 中国财新制造业 PMI (月度环比) (八月) 49.5 49.7 50.5 

經濟事件 -上海合作組織天津峰會舉行 

9 月 02 日

（週二） 

21:45 美国 Markit 制造业 PMI (八月) 49.8 53.3 53.0 

22:00 美国 ISM 制造业 PMI (八月) 48.0 49.0 48.7 

經濟事件 
-習近平在紀念中國人民抗日戰爭暨世界反法西斯戰爭勝利 80 週年大會上發表重要

講話 

9 月 03 日 

（週三） 

22:00 美国 JOLTS 职位空缺 (七月) 7.357M 7.38M 7.181M 

經濟事件 
-澳洲聯儲主席布洛克發表講話 

-2025 年 FOMC 票委、聖路易聯儲主席穆薩萊姆就美國經濟和貨幣政策發表講話 

9 月 04 日

（週四） 

20:15 美国 ADP 就业人数 (八月) 106K 73K 54K 

20:30 美国 Markit 服务业 PMI (八月) 55.7 55.4 54.5 

22:00 美国 ISM 非制造业 PMI (八月) 50.1 50.9 52.0 

經濟事件 -聯儲局公佈經濟狀況褐皮書 

9 月 05 日

（週五） 

20:30 美国季调后非农就业人口变动 (八月) 73K 74K  

20:30 美国失业率 (八月) 4.2% 4.3%  

經濟事件 - 2025 年 FOMC 票委、芝加哥聯儲主席古爾斯比發表講話 
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